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Constatdri si un plan de reforma.

Ne aflam intr'o tard, care a facut in ultimele de-
cenii insemnate progrese in toate directiunile, in spe-
cial au luat un avant extraordinar, ingrijitor chiar,
afacerile financiare-economice. Spiritul speculativ-eco-
nomic s'a desvoltat in timp relativ scurt foarte tare.
Pe cand in tara noastrd la inceputul anului 1900 erau
circa 500 institutiuni financiare, pana la finea anului
1913 numarul acestora a crescut la peste 2000. Nici
ci se putea mai mult.

E frumoasi si nobild nizuinta de a da mereu ina-
inte, dar numai cu ochi deschigi, cici altfel esti expus
a cadea in prapastie.

Sid vedem ce am facut noi pe terenul financiar-
economic? Inaintam cu ochi deschisi sau inchisi?

Numirul institutiunilér noastre financiare a fost
la inceputul anului 1900 de circa 50, si de peste 200
la sfarsitul anului 1913. Operatiunile lor principale pa-
sive sunt: Depunerile, cu preponderantd, si reescontul.
Ele lucreazi in general cu capitaluri stridine foarte in-
semnate si astfel sunt avizate adeseori la sprijinul ban-
cilor noastre mai mari.

La majoritatea bancilor noastre portofoliul de
cambii formeazi H0-—709/, ale activelor ardtate in bilant,
De unde provine aceasta? — Explicarea 0 gasim in-
tr'un singur principiu fundamental cu doud aplicatii:
Este principiul ,Capital mobil® urmat de bancile .mari,
conduse cu pricepere de citra specialisti, prineipiu, ce
voiesc si-l urmeze si biincile mai mici, conduse de multe
ori si fard un plan bine chibzuit si fard pricepere.

" Ce este un capital mobil? Este capitalul investit
in valori mobile, d. ex. in cambii, cari devin lichide
(bani) in scurta vreme, la 6 luni maximum. Qel
mai mobil capital il formeaza, pe langa efecte, ca.mbille
comerciale, cari la scadenta se platesc cu bapl gfita.

Intreprinderile financiare, pentruca sa-si mlsl;ej
mai usor capitalurile imobilizate n imprumutun
pe cambii necomerciale, adecd pentru a-gi procura
bani, se folosesc in masurad foarte mare de reescon-
tarea. acestor cambii. Aceastd operatiune a dat‘ na-
stere la inlantuirea creditului in asa grad incat insti-

| tutele singuratice nu se pot migca independent. —
Reescontul in fond a inlesnit numar circulatiunea cam-
biilor — a creditului — iar nu adevirata mobilitate a
capitalului. De ce? Noi stim foarte bine ca cambiile
| tarénesti — contrar celor comerciale — nu se platesc
efectiv la scadentdi, ci se prolungesc ani de-a randul,
iar altele chiar si in infinit, deci si reescontul. — Pot
si afirm ca o parte foarte insemnata din portofoliul
cambial al bancilor, se poate pune aldturi de impru-
muturile fixe. Se intelege de sine, ca cambiile pe
| baza legei cambiale se pot incassa foarte iute cu proces
si prolongirea cambiului atarna excluziv de bunévointa
creditorului. Noi insid sa considerdm chestia din
punctul de vedere adevarat, acela al capacitatii de
piati, ce o are debitorul, iar nu for{atd prin proces,
exeeutie etc. Pentru a ajunge la bine, trebuie sa inla-
turam r#dul, deci acesta trebuie cautat. In urma abun-
dantei de bani din anii trecuti si in urma zelului mo-
tivat si hiperzelului de cele mai multe ori nejustificat
de a infiinta banei, sub motivul, de cele mai multeori
mascat, de a conlucra la organizarea noastra econo-
mica, institutiunile acestea s’au sporit ca ciupercile
dupé ploaie, asa ca revistele de specialitate nu odata
si-au ridicat glasul contra acestui flagel.

Si oare, cum s’a realizat ,ajutorarea poporului®
ete., lozinca ce o aflam in § 1 din statutele fiecarui
institut? Fiind prea multe banci si prilejuri de a face
datorii in loc de ajutorarea poporului, rezultatul este
ingreunarea lui. — Nu tofi taranii sunt indatorati, dar
parte covarsitoare, sa nu asteptdm deci pana se va
generaliza acest rau, ci sa-1 prevenim de cu vreme. —
Cambiul in manile celui ce nu-i cunoaste adeviratul
rost este o nenorocire. — Tarannl nostru cand ia bani
dela banca, stie cd s’a imprumutat pe camata si are
intenliunea de a plati cand poate si cand ii vine la
socotealda mai bine, iar nu cand vrea creditorul si cand
il obligé legea. — Ca isi pune subscrierea pe obligalie
ori cambiu, pentru el e indiferent. La inducerea lui in
eroare mai contribuese si laicii de pe la conduceri,
cari, uneori sedusi de concurentd. iar alteori voind a
deven: populari — cand acvardd imprumuturile ii im-
béarbateazd, zicand c¢d ,au vreme sa plateasca cand
vor voi¢, etc.???!!!
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Cauzele indatorirei taranilor sunt foarte diverse,
dar se pot reduce la una singura:

Usuratatea in acordarea respective luarea impru-
muturilor. Aceastd usuratate a fost exploatatd, de de-
bitori, cu bunéacredinta, iar bancile au ajuns adeseori
in posesiunea unor contravalori, nu in toate cazurile
fictive, dar cari nu intrunesc conditiile unei acoperiri

rationale si neexceptionabile din punct de vedere eco- |

nomic. Dacd s’ar cduta a se stabili suma tuturor da-
toriilor tdrénesti, iar aldturi s’ar pune suma valoarei,
ce o reprezintd averile lor, intre orice imprejurdri, atunci
rezultatul acestei comparatii de bundaseamd ne-ar sur-
prinde.

Nepunctualitatea aranilor, constrange institutcle
de bani creditoare sa exopereze prolungirea de mul-
teori prin proces, ca sid poatd tinea pas regulat in

Concentrarea datoriilor depinde si de punctul al
doilea. Se fixeazad cercul de activitate al bancii, in
conformitate cu imprejurarile regionale. Limitele im-
puse se vor observa strict, concurenta avand a se evita.

Convertirea datoriilor se va putea face pe calea
compensatiunii directe, fara numarar — intre institutele,
din un anumit tinut si pentru a preveni contractarea
de noue datorii d. ex. cu intabulare, in cartea funduara
se va prenota oprelistea insdrcindrii si instraindrii
imobiliilor.

In modul acesta, fiecare banca se va putea orienta,
si se va putea feri de a-si plasa bani in vant.

Cazurile de controverse s'ar supune hotaririi

"~ ,Solidaritatii«.

lantul de credit in care a intrat prin reescont. Urmé- |

rile improcesudrilér se stin. Spese mari, pe cari le
acopar cu imprumut nou. Cei mai multi dintre tarani
sunt datori la toate bincile din apropiere,

Luecruri mici la aparinta, cari in fond insi au
cauzat rele mari.

Dupd cum vedem introducerea imprumuturilor |

taranesti intre capitalurile mobile, cari in fond sunt
toemai contrarul, pot produce grave perturbatiuni in
mersul regulat al afacerilor de banci.

In timpurile bune, in urma sporului locuitorilor,
a abundantei de bani trimisi de catrd ai nostri din
straindtate, dar mai ales in urma cererei celei mari,
pretul pamantului a crescut in mod exageral incat
rentabilitatea lui s’'a redus, fatd cu pretul platit. Dupa
trecerea evenimentelor de acum si dupéd expirarea mo-
ratoriului, pretul pamantului va scadea mult, deci va
urma o devalvare a valorilor cambiale.

Multele neajunsuri, cauzate de conducerile laice,
sunt cunoscute institutiunii noastre, cu scop nobil
,Solidaritatea“, a careia directiune, congtientd, impreund
cu revizorii nostri experti, si trudesc foarte mult a le
sana prin sfaturile ce le dau conducerilor dela bénei,
dar mai ales staruind si punand la cale ,fuzionari®.
Numai cat lipsa de altruism, egoismul, celor interesati,
pune de cele mai multe-ori piedeci serioase realizérii
bunelor sfaturi si indrumari si astfel rezultatul e minimal.

Este de prevazut, cd starea actuala financiard si
economica va dura mai multd vreme, trebuie deci sé
ne cugetam asupra modalitatilor de a preveni even-
tvale dezastre.

In acest scop ar trebui luate misuri pentru:

1. Concentrarea datoriilor.

-2. Fixarea cercului de activitate al singuraticelor
bénei.

3. Fixarea sumei maximale a creditelor de acordat
clientilor singuratici.

Punctul prim se intelege asa, cé datoriile unuia
se concentreaza la un institut, se asigura cu hipoteca,
daca e lipsi si cu giruri noue. Debitorul ale caruia
fmprumuturi s’au convertit va da declaratie in scris,
ca in alta parte nu va mai contracta imprumuturi

Realizatd concentrarea datoriilor, si limitarea cre-
ditelor, precum si a cercului de activitate a bancilor —
urmarea va fi consolidarea vietii noastre economice si
bunastarea poporului.

Sa cautam a le infaptui!

(M.-Radna). H. P. Thomas.

O noué institutie de credit.

— Cassa pentru imprumuturi de rasboiu. —

Numiarul 219 dela 20 ert. al monitorulvi oficial
,Budapesti Kozlony“ publica ordinatiunea ministerului
r. u. Nr. 6982/1914 1. M. E. de data 19 Sept. a. ¢,
prin care, in temeiul §-ului 16 al art. de lege LXIII
ex. 1912 se creaza si la noi, ca si in Austria, o cassd
pentru imprumuturi de rdsboiu.

,  Noua institutie de credit este chemati a servi si
inlesni trebuintele de credit potentate prin rashoiu ale
cercurilor comerciale si industriale acordandu-le im-
prumuturi pe langad acoperire (garantie).

Conform ordinatiunii sediul Cassei pentru impru-
muturi de riasbuiu este Bndapesta. In centre potrivite
din provincie, se pot intemeia, amisurat trebuintii,
Agentii. Administratia Cassei se face pentru socoteala
statului si normele ei de afaceri, precum =i modul fir-
mérii le stabileste ministrul de finante.

Ordinatiunea autorizeaza pe ministrul de finante,
ca in contelegere cu ministrul de finanle austriac, sa
poatd ineredinta administratia Cassei pentru impru-
muturi de rdasboiu, Bénecii Austro-Ungare, pe langé
controlul ministrului de finante si cu conlucrarea or-
ganelor de stat, instituite de acesta. Banca Austro-
Ungard- este obligata si poarte afacerile Cassei in
spirit comercial, si separat de celelalte afaceri ale ei.
Directiunea Cassei, numitd de ministrul de finante, se
compune din reprezentan!i ai guvernului r. u. si din
organe ale Bancii Austro-Ungare, cu un anumit
numar de consilieri, specialisti din cercurile béncilor
si din cercurile comerciale i industriale.

Conducerea Agenliilor se compune din reprezen-
tanli ai guvernului si din organe ale Bancii Austro-
Ungare, precum si din béarbati de incredere nundli de
Directiunea Cassei, cari au drept de vot.



In baza unor acorduri, ce vor fi a se incheia
intre cele doud ministere de finante ale monarhiei si
intre Banca Austro-Ungara, Cassa pentru imprumuturi
de rasboiu emite bonuri de cassa farda dobandd, pana |
la valoarea intreagd a imprumuturilor acordate in |
sensul ordinatiunii prezente si cari trebuie si a\ibiil

l
|

acoperirea receruta. |
' atunci Cassa este indreptidtita a se despagubi, fira

Bonurile de cassi emise de Cassa pentru im-
prumuturi de risboiu trebuie primite drept plata de
toate cassieriile si oficiile statului in valoarea lor no-
minali intreagé. In circulatia privatd primirea acestor
bonuri de cassd nu este obligatoare.

Suma maximala a bonurilor de cassd, ce o poate
emite Cassa pentru imprumuturi de rasboiu, este de
K 290.000,000. :

Ordinatiunea autorizeaza in § 4 pe ministrul de
finante, ca in contelegere cu ministrul de finante aus-
triac se incheie cu Banca Austro-Ungard un acord, |
conform ecirnia banca de emisiune va fi obligatd a
primi la ghiseurile sale bonurile de cassi ale Cassei
pentru imprumuturi de rasboiu, drept plati si spre
schimbare. Suma bonurilor de cassd aflatoare in pose-
sivnea sa Banca Austro-Ungara o va putea detrage
din suma circulatiei ei de bancnote.

Suma minimala a imprumuturilor, ce poate acorda
Cassa pentru imprumuturi de rasboiu este de K 100.
Imprumuturile se acoarda de reguld pe 3 luni, excep-
tional pe 6 luni.

Cassa pentru imprumuturi de risboiu este indrep-
talita a cerceta spre ce scop se cer imprumuturile si
a le licuida astfel, ca intrebuintarea lor, spre scopul
indicat, sa fie asigurata. Neincuviintarea unui imprumut
cerut, Cassa nu este obligatd a o motiva.

[mprumuturile pot fi acoperite (asigurate):

1. cu marfuri, produse agronomice, miniere si
industriale neexpuse stricdciunii, inmagazinate pe te-
ritoriul (drilor coroanei ungare.

Pe astfel de obiecte se pot incuviinla imprumu-
turile pana la juméitatea, exceplional pand la '/, parte
a valoarei lor de extimare — dupd diversitatea si circu-

labilitatea obiectelor.

9. cu hartii de valoare indigene, emise de stat
sau cu autorizarea statului.

Quota valoarei de curs sau a prelului de piata
pand la care pot fi primite ca amanet astfel de efecte
o vor fixa normele de afaceri ale Cassei pentru im-
prumnuturi de rasboiu. :

Hartii de valoare, ce nu sunt emise la portor3
trebuie transcrise asupra Cassei pentru imprumuturi
de rasboiu. "

3. cu alte valori, admise de Direcliunea Cassei,
la recercarea sau cu invoirea ministrului de finante r. u.

Pentru constituirea dreptului de pemn asupra
obiectelor indicate in punctul prim este de ajuns, dacéd
amanetarea este facutd evidentd prin semne externe
de ex. prin aplicarea de téblite sau altele. b

Obiecte, al ciéiror pre{ este expus la fluctuatii mai
insemnate se admit ca acoperire numai pe .langa ga-
ranlia unei a treia persoane, demne de credit

i
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Dobanda imprumuturilor incuviintate de Cassa
pentru imprumuturi de risboiu este de regula 1°/, peste
etalonul de escont al Bancii Austro-Ungare.

Amanetul depus ca acoperire serveste ca ga-
rantie pentru capital, interese si spese; spesele se pot
detrage din imprumut anticipativ.

Dacd imprumutul nu se repliteste la scadentd,

interventie judecatoreascdi, prin vanzarea obiectului
amanetat. Acest drept il are Cassa si in cazul deschi-
derii concursului asupra averii debitorului. Cassa este
indreptititi a cumpéra obiectele amanetate la licitatie
publica.

Cassa pentru imprumuturi de risbhoiu este cu
totul liberdi de orice fel de dari; toate registrele si
evidentele ei, precum si documentele liberate de ea si
organele ei sunt scutite de toate competintele gi timbrele.

Documentele liberate in scopul asigurarii impru-
muturilor asemenea sunt libere de competinte si timbre.

Inceperea activitatii Cassei pentru imprumuturi
de rasboiu si deschiderea singuraticelor Agentii se pu-
blicd din partea ministrului de finante; asemenea se
aduce la cunostinta publica si lista numelui membrilor
directiunii Cassei, precum si a conducerii singuraticelor
Agentii locale

Venitul de interese al Cassei, dupd acoperirea
speselor de administratie. se intrebuinteazi, in prima
linie, pentru acoperirea eventualelor perderi si afard
de aceasta pentru rascumpararea bonurilor de cassa
emise. ;

‘Dupi incetarea stirii de risboiu si cel mai tarziu
la un an dupa incheierea pacii ministrul de finante
disoalvi Cassa pentru imprumuturi de risboiu, fixand
un termin precluziv pentru retragerea din circulatie a
bonurilor de cassd emise

Imitarea bonurilor de cassd se pedepseste con-
form legii.

Ordinatiunea privitoare la Cassa pentru impru-
muturi de risboiu a intrat in vigoare la 20 ert.

REVISTA FINANCIARA.

Situatiunea.

Sibitu, 24 Septemvrie 1914.

Situatia piefei indigene de bani s'a mai ameliorat
incatva in saptamana ultimd. Cererea continud a fi
minimali, fatd cu ofertele destul de numiroase. Din
motivul acesta s'a si redus discontul privat in Viena la
5'/,,%,, iar in Budapesta la 5°/,%/,.

Ce priveste piata externi de bani, in Berlin bauii
s'au scumpit, mijloacele disponibile fiind absorbite de
marele imprumut de risboiu. Sub etalonul oficial, de 67/,
nu s'au putut disconta, nici chiar cambii de prima bo-
nitate. In London situatia este favorabila. Discontul
privat coleazd 27 (%, Banca Angliei a hotarit a etabla
cate o filiala in Capstadt. Sidney si Ottawa pentru a
acapara cat mai mult aur.

Asupra pietei franceze lipsesc stiri.

e
o
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AFACERI DE DARE.

Deciziuni ale Judecatoriei administrative.

Venitul de interese al obligatiilor de rentd aus-
triaci in coroane cade sub dare de intreprindere.

(Hot. princ. Nr. 784 a Judec. admin.).

*

Venitul actiilor din strdinitate au se poate de-
trage din venitul brut la fixarea darii de intreprindere.

(Sentinta Nr. 17271/905).

Venitul aectiilor indigene, cari formeazd proprie-
tatea societitii, este a se detrage din venitul brut.
(Hot. princ. Nr. 209 a Judec. admin.).

*

Pierderea faptica este -a se detrage din venitul
brut, supus la dare, chiar si atunci, cand nu se aco-
pere din venitul anual, ci din fondul de rezerva, deja

supus la dare.
(Sent. Nr. 6502/907).

*

Pierderea provenita din vanzarea unor realitali
este a se detrage din venitul brut chiar si atunci, cand
se acopere dintr'un fond de rezerva special, format
din sumele incurse peste valoarea nominald a actiilor.

(Sent. Nr. 4638/905).
Suma intereselor restante din anul trecut, aratate
pe laturea de pierderi a contului profit si perdere al
anului de dare, fiind un venit deja supus la dare in
anul premergitor, este a se detrage din venitul brut.

. (Sent. Nr. 7620/913).

Daca o intreprindere, obligatd la dare de seama
publica, vinde efectele sale — fie acelea chiar si li-
bere de dare — cu un pref mai urcat, decat cel de
cumpdrare si castigul astfel realizat il trece la profitul
net, ce urmeazd a fi distribuit, atunci diferinta aceasta
dintre pretul de cumpérare si cel de vanzare nu se
poate detrage din venitul brut.

(Hot. prin. Nr. 889 a fostei Judec. adm. fin.).

*

Daca in bilantul unui institut de bani, castigul
provenit din efectele vandute si cele nevandute sunt
aritate in o singurd sumd, atunci din punctul de ve-
dere al darii trebuie stabilit, ca din suma arétatd, cat
cade asupra efectelor nevandute si diferinla formeaza
profitul supus la dare al efectelor vandute.

(Sentinta Nr. 1701/905).

Scaderea cursului hartiilor de valoare, aflatoare
in posesiunea intreprinderilor si reuniunilor obligate la
dare de seamd publici nici atunci nu poate fi consi-
derata la fixarea darii, cand valoarea acelor efecte a
fost redusa cu 25", prin stampilare.

(Sent. Nr. 2244/905).

Perderea de curs faptici o formeazi diferinta
dintre pretul de campérare si cel de vanzare si nu
diferinta dintre valoarea ardtatd in bilantul de avere
si cel de vanzare. Daca pretul de cumparare nu s'a
documentat, detragerea n'are loc.

(Sent. Nr. 6268/913).

*

g Actiile striine, necotate la bursa si inca neemise,
| formand proprietatea societatii pe aclii, nu sunt a se
| considera la fixarea darii cu valoarea lor nominala,
| ei eu valoarea lor fapticd.

(Sent. Nr. 19238/904).

=
Amortizarea fiacutd din valoarea efectelor necotate
la bursd, nu se poate detrage din venitul brut.
(Sent. Nr. 6679/907).

*
Interesele fondului de rezerva si de pensiune nu
se pot detrage din venitul brut.
(Hot. princ. Nr. 717 a Jud. adm.).

*

La stabilirea darii intreprinderilor si reuniunilor
obligate la dare de seamé publicd, cresterea (sporul)
fondului de rezervd, nu este supusid la dare — dacd
cresterea a provenit din urcarea valoar:i imobiliilor,

(Sent. Nr. 21014/902).

CRONICA.

Anuarul bancilor romane pe 1915 a apirut si se
va expedia abonentilor in cursul séiptaimanii viitoare.

Circulatia bancnotelor mici si a monetelor. Conform
unui raport recent al secretarului general Fr. v. Schmid,
catra Consiliul general al Béncii Austro-Ungare, cir-
culatia bancnotelor mici, a monetelor curente de ar-
gint «i a monetelor divizionare a crescut, in timpul
dela 23 Iulie a. c. pana la 15 Septemvrie a. c. precum
urmeazd: bancnote a K 20: 27.946,688 buc. = hor.
558.933,360; bancnote a K 10—: 10.367,187 buc. =
K 103.671,870 si bancnote a K 2'—: 21.683,922 buc.
— K 43.367,844, total cu 21.683,922 buc. in valoare
de K 705.973,074.

Circulatia monetelor curente de argint a crescut
cu K 42.277.572, al monetelor divizionare a K 5— cu
K 16.518,355, a K 2°— cu K 2.192524; a K I'— cu
K 52.114,516; a 20 fil. cu K 10.877,771-20; a 10 fil
cu K 4.732535°70; a 2 fil. cu K 445,305-30 si a 1 fil.
cu K 484009, total monete divizionare ca Coroane
86.885,847-29

-

Imprumutul de rasboiu al Germaniei a avut un
succes strilucit, care a intrecut chiar i asteptérile cele
mai optimiste. S'au subseris 1-26 miliarde in bonuri de
tezaur si 2°94 miliarde in imprumut al imperiului, total
4200 miliarde Marce. Rezultatul imprumutului de ras-
boiu al Germaniei este fard precedentd in istoria finan-
telor. Insusi guvernul nu a contat decat la 1'/, miliarde
Marce, sumi, ce s'a semnat aproape triplu.

SUMAR.
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