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REVISTA ECONOMICA.

ORGAN FINANCIAR-ECONOMIC.

Organul oficial al ,,SOLIDARITATII“ asociatiune de institute financiare ca insotire.

Apare odatd pe saptamana.

Membri ai asociatiunii ,SOLIDARITATEA“ sunt:

Agricola (Ecica), Agricola (Hunedoara), Agricola (Lugog), Agricola (Sebesul-sdsesc), Albina, Ancora, Ardeleana, Ariesana,
Armonia, Auraria, Aurora (Baia-marz, Avrigeana, Bandfana, Banca Poporald (Caransebes), Banca Poporala (Dej), Banca Poporald,
(Arpasul-inf.) Berzovia, Bihoreana, Bistrifana, Bocsana, Brddetul, Buciumana, Cassa_de odstrare (Mercurea), Cassa de pastrare
(reuniune) (Saliste), (fémpiana, Cartisoreana, Chiorana, Chiseteiana, Codreana, Codrul (Buteni), Codru (Lupsa), Comuna,
Concordia (T.-Uzdin), Cordiana, Coroana (Bistrifa), Corvineana, Creditul, Crisana, Cugiereana, Decebal, Detunata, Doina,
Drdganul, Dundreana, Economia (Cohalm), Economul, Fdﬁtetana, Frafia, Frafietatea, Furnica, Geogeana, Gloria, Graniferul,
Hategana, Insofire de credit (Vestem), Institut de credit (Mehadia), Institut de credii (Gavogdia), Isvorul (Sdngeorgiu), Isvorul
(Seéesul—inj.), lutia, Ldpusana, Ligediana, Lipovana, Luceafdrul, Lumina, Mdrgineana, Mercar, Mielul, Minerva, Munteana (Cor-
niareva), Murdsiana, Murdsianul, Maramurdsana, Nddldcana, Negoiul, Noiana, Olteana, Oraviciana, Orientul, Pa{rza, Piatra,
Plugarul (Cacova), ﬁlugar (Sdcadate), Poporul (Lugos), Poporul (Sdliste), Porumbdceana, Progresul, Reuniunea de impr. si pds-
trare (llva-mare), Riureana (Cap.-Mdndgtur), Sdcana, Satmdreana, Sebesana (Caransebes), Soimul (Vascdu), Sebesana (Sebesul sds.),
Secdgana, Seldgeana, Sentinela, 1)Sen'dtana, Silvania, Speranta (Hosman), Steaua, Soimul (Uioara), Tdrndveana, Tiblesana, Timi-
sana, Unirea, Vatra, Victoria, Viitorul, Voileana, Vlddeasa, Vulturul (Sdnmartin), Vulturul, (Tdsnad), Zdrdndeana, Zldgneana.
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Nr. 2.

Prezidentul arati ci adunarea de azi a fost
convocatd in ordine, amasurat convocirii publicata
in Nr. 36 dela 4 Sept. a. c. al «Revistei Economice>»,
care se alaturd la acest proces verbal sub 1. si ci
din 118 membrii sunt reprezentate 47 institute si
constatand, cd in intelesul §-lui 41 din statute, aduna-
rea generald e capabild a duce deciziuni valide —

declard a VII. adunare gener. ordinara a
«Solidaritatii> de deschisa si in conformitate
cu dispozitiunile §-lui 40 din statute, numeste
notar pe Joan I. Ldpédatu, scrutinitori pe
d-nii Dr. Nic. Comga si Dr. V. Preda, iar ca
barbati de incredere pentru verificarea pro-
cesului verbal pe d-nii Dumitru Vulcu si
loan Vitagsan.

Nr. 3.
Se prezinta si ceteste:
1. raportul secretarulni «Solidaritatii» despre

activitatea insofirii in cursul anului trecut, care ra-
port a fost publicat §i in Nr. 35 dela 28 August. a.
c. al «Revistei Economice», organul oficial al inso-
tirii, i

2. Contul bilant si profit si perdere pro 1914
precum §i raportul comitetului de supraveghiare,
anexate sub 2 si 3 la acest proces verbal.

Raportul secretarului «Solidaritatii> despre
activitatea insofirii se ia spre stire.

Contul bilant si profit §i perdere — pe
baza raportului comitetului de supraveghiare
— se aprobad si se decide ca profitul de
Cor. 3050 sa se treaca in contul anului ur-
mator.

Totodata adunarea generald da directiunii
si comitetului de supraveghiare absolutorul
pentru gestiunea anului incheiat.

Nr. 4.

Se trece la p. 5 al ordinei de zi: autorizarea
directiunii de a numi un numir coraspunsator de
revizori-experti.

Adunarea generald autorizeazd directiunea
insotirii s3 numeascd §i pentru anul curent
numdrul necesar de revizori-experti.

Nr. 5.

Se pune la ordinea zilei a) alegerea a trei mem-
bri in directiune cu mandat pe trei ani si b) alegerea
membrilor comitetului de supraveghiare, deasemenea
cu mandat pe trei ani.

Se aleg cu totalitatea voturilor celor pre-
zenti:

a) ca membrii in directiune d-nii Parteniu
Cosma, loan I. Lapédatu si Const. Popp, cu
mandat pe trei ani, si

b) ca membrii ai comitetului de suprave-
ghiare d-nii Nic. Ivan, Dr. Nic. Comsa, M.
C. Jiga, Const. Herfia §i Petru Stoica —
deasemenea cu mandat pe trei ani.

Nr. 6.

Ordinea de zi fiind exhauriati, prezidentul
multdmeste celor prezenti pentru interesul aritat fata
de lucrérile «Solidaritatii»

si declard adunarea generald de incheiati.
D.AL, S

losif Popescu m. p.,
prezident.

loan |. Lapedatu m. p.,

notar.

Cetit si verificat:

Dumitru Vulcu m. p. loan Vatasan m. p.

. Cauzele si urmirile résboiului.

Nimenea nu se mai indoieste, ci nu una, ci mai
multe din cauzele rasboiului actual sunt de naturd
economicd. Cici, cine ar putea nega, ca exista vre-un
stat, ai cdrui conducidtori si nu doreascid si si nu
tindd a spori buniastarea cetifenilor sii si in genere
prosperitatea statului?

Aceastd bunistare §i aceasti prosperitate sunt
conditionate insd de o multime de imprejurari interne
si externe. Doar se stie, cd nici un stat nu se poate
inchide ermetic, inliturand cu totul orice influenfe
externe. Din contrd toate statele au legituri stranse
unele cu altele. $i cu cat un stat a ajuns pe o treaptd
mai inalta de culturd si civilizafie, cu atat e legat
mai strins de alte state prin legituri de tot felul,
intre cari nenumdrate de naturd economica.

Aceste legaturi sunt impuse de necesititi supe-
rioare, cari nu se pot incunjura.

Statele, cu productiune extinsi de cereale, cautd
legdturi cu state, cari nu produc cereale indeajuns
pentru acoperirea trebuintelor lor. Si tot aga statele
cu productiune intensi de cafea, de bumbac etC
cauta Jegituri cu statele lipsite de aceste articole.

De alti parte statele, ajunse pe o treaptd inaltd
de desvoltare a industriei i comerciului, cautd legd-
turi cu statele ramase indarit pe aceste terene.

Astfel, cum am zis, statele au stiruit si vor Staf‘
rui intotdeauna a trai in stranse legaturi de afacer
unele cu altele, si nu numai pentru satisfacerea celor
mai neaparate necesitati, ci si pentru a profita C?t
mai mult in urma acestor legituri: asigurand, prif
conventii economice, debusee tot mai largi, tot mal
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multe §i mai sigure productelor proprii de prisos i,
in acelas timp, atragand in fard, in condifii cat mai
priincioase, articolele de trebuin{d, ce lipsesc.

Dar cele mai multe state, in cursul istoriei, nu
s’au mulfumit numai cu legaturile de schimb, despre
care am amintit in cele precedente, ci, treptat cu
desvoltarea lor, au stdruit neintrerupt §i pentru spo-
rirea puterii lor: prin largirea granifelor si prin asi-
gurarea conditiilor celor mai priincioase de libera
migcare pe uscat §i pe mare.

Cine ar putea tagadui, ca §i rasboiul actual nu
a fost pregatit, mare parte, in vederea scopurilor
amintite ?

Da, fireste, in ultima analiza la aceste conside-
rafii se reduc uriagele incdierdri pornite inainte cu
14 luni.

In vederea castigurilor de tot felul, mai ales
insa in vederea castigurilor de naturd economica,
s’au pus la cale aliantele puterilor europene si se lu-
creaza in ruptul capului de a atrage in vartejul ras-
boiului §i statele mai mici, cari pdnd aci au stat la o
parte. In vederea scopurilor amintite s’au migcat si
se migca toate petrile, pentruca si se aprindd ma-
rele incendiu si pe celelalte continente, in Asia, Ame-
rica si Alfrica; ca astfel intreg globul pamantesc —
uscatul i marile — sa devind un vulcan clocotitor.

De sine se intelege, ca ceice au pus la cale
acest foc pustiitor au trebuit sid prevadd, cd el are
si iee un caracter general, cum nu s’a mai pomenit,
si fie indelungat si foarte crancen, impreunat cu gro-
zivii si dezastre, cu jertfe uriage in oameni §i bu-
nuri de tot felul.

Ei au putut si prevadd sdruncinarea situatiei
economice si financiare, ce se va crea i scumpetea
ce are sd urmeze.

Dar cu toate acestea, contand la avantagiile unui
riasboiu cu succes — cici, inainte de rasboiu, fiecare
stat crede ci are sd iese victorios — nu s’a crufat gi
nu se crutd nimica, indeosebi, in considerarea avan-
tajiilor economice favorabile cu cari se conteazé,. de
reguld, pentru eventualitatea unui rasboiu victorios.

Intre astfel de imprejurdri toatd lumea se in-
treaba: ce are si urmeze dupa acest rdasboiu ingro-
zitor? Toata lumea se intreabd, insd un rdspuns in-
treg si sigur nimenea nu e incd in stare sa dea.
Succesele risboiului de pand acum sunt, ce e drept,
de natura a indica, pand la oarecare limitd, in care
parte se va pleca cumpana. Dar mersul risboaielor
fiind capricios, totus nu se poate prezice incd cu
certitudine rezultatul final al acestui rdsboiu. Noui
succese insi vor da o masurd de judecatd tot mai
temeinici si lamurita asupra rezultatului final, agtep-
tat cu infrigurare de toate popoarele Europei gi in
parte §i a celorlalte continente.

Atata stim cu totii, deja de pe acum, cd oricare
ar fi rezultatul risboiului, el va aved multe §i grave
urmiri politice §i economice, cari se vor resimfi pe

intreaga suprafata pamantului; indeosebi insa pe con-
tinentul nostru. $i cu cat el se va indelunga mai
mult, cu atat prefacetile politice vor fi mai surprin-
zdtoare §i crizele econumice si financiare mai grave
si de duratd. E incontestabil, cid in aceste vremuri
toate sfortarile se concentreazd intru a procura cele
necesare pentru a face fata nevoilor impreunate cu
purtarea rasboiului. Cele mai viguroase brate sunt
scoase din serviciul agriculturei, meseriilor, industriei
si comerciului §i puse in serviciul rasboiului. Astfel
toti ramii productivi ai economiei nationale trebuie
sd tanjeascd. In acelag timp insd milioanele de lup-
titori, subtrasi dela ocupatiunile lor productive, tre-
buie sa consume de-agata, trdaind din bugetul statului,
impreuna cu familiile lor, impartasite si ele cu ajutor
de stat. Animalele de munca sunt adunate cu duiu-
mul pentru scopuri de rasboiu, parte pentru tractiune,
parte pentru hrana etc., imputinandu-se si ele ca si
luptétorii i producindu-se un gol, care va trebui si
fie odata foarte simtit. Cici, nu se poate tagidui, ci
lipsa celor morti §i celor ajunsi, prin rasboiu, neca-
pabili de munca, are si devina o sarcind pentru stat
§i pentru familiile lor. lar contingentul acesta de forte
productive, scos dintr’o datid din rostul siu da munci
§i castig, va trebui, negresit, sa desechilibreze in mare
masurd economia nafionald. Tot asa si imputinarea
animalelor de munca a produs, si panid acum, si are
sd produca, incid i mai mult in viitor, o deschilibrare
a starilor ordonate inainte de risboiu.

Bugetele statelor angajate in risboiu si chiar si
a statelor neutre se vor incheia cu deficite enorme,
iar datoria publica a fiecarei fari va creste in mod
nemaipomenit. Pentru preintimpinarea dezastrelor fi-
nanciare singura cale, ramasa deschisd dupa rasboiu,
va fi aceea a unor noui impozite, dupice cu noul
sistem de impozite nu se va mai puted scoate la
bun sfarsit echilibrarea finantelor statului. S$i aceste
impozite au sa fie din cale afard grele, mai ales,
pentru statele, ce vor iesi biruite din incdierarea a-
ceasta uriagd, ele avand sa supoarte nu numai sarcinile
reclamate de necesitafile statului propriu, ci si acele
ale despédgubirilor de rasboiu, ale biruitorilor; prin
urmare sarcini duble.

Greutatea nouilor impozite va fi cu atat mai
apasatoare, cu cat datoria publica inainte de rasboiu
a fost mai mare, sarcinile de miliarde ale risboiului
mai ridicate, dezastrele mai mari §i indatoririle im-
puse prin pierderea luptei mai oneroase. Fireste, ci
de rezerve ale statului nu se mai poate vorbi. Doar
toate statele angajate in rasboiu si cele neutre au
contractat de repetite ori imprumuturi si vor mai
contracta. $i aceasta tocmai pentrucid rezervele s’au
epuizat de mult, pretutindeni, precum §i primele im-
prumuturi de stat contractate.

Dar aceasta nici nu e de mirare; pentruci atat
statele angajate in rasboiu cat §i cele neutre, cari
trdiesc in stare de o mare nesiguranti, cheltuiesc mi-
liarde pentru armament, munitiuni, subsistenti etc,
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cheltuiesc, s’ar putea zice cu tot dreptul, peste pu-
terile lor.

Stim ce patesc particularii, cari, nefindnd seami
de masura puterilor lor, cheltuiesc in ruptul capului,
fara a se mai gandi ce-i agteapta si cari, in fine, ajung
la ruind §i cea mai neagra mizerie.

Natural, cd intre economia statului i a indivi-
dului sunt multe note asemanitoare. Totus statul, ca
colectivitate, are putinta de a se strecura mai usor,
decét indivizii, prin crizele grele financiare si eco-
nomice.

Asa are sa fie i dupd incheierea rasboiului de
fatd. Dacd statul nu va mai puted contractd impru-
muturi intr’alte {ari, va continua a le incheia inlduntrul
tarii, si in ultima analiza va urca impozitele existente
§i va crea impozite noui, cari au si apese enorm
asupra cetatfenilor, trebuind astfel toti sa desfisure
O muncd uriage, sd traiascd cumpatat, si sd aduca
ani dearandul jertfe fara numar in interesul restabi-
lirei progresului economic si financiar de odinioara
al tarii.

Chiar si in cazul, cd vom esi biruitori, primind
despadgubiri de rasboiu, va fi mic numairul acelora,
dintre noi, cari vom putea lupta mai ugor cu greu-
tatile, ce se vor instipani dupa incheierea acestui
sbiciu al lui D-zeu.

Intre cei dintdi vor fi capitalistii i toti aceia pe
cari rasboiul i-a gasit bine instarifi, ori cari s’au a-
ranjat bine — cum se afla destui — in timpul ris-
boiului. Marea massd a poporatiunii, fie plugari, me-
seriasi, industriagi, comercianti ori functionari de toati
seama, va avead sd simtd multd vreme cresterea extra-
ordinard a poverii nouilor sarcini, ce li se vor impune
sub titlul de impozite pentru echilibrarea datoriei pu-
blice, pricinuite de rasboiu.

Putini numai din membrii numitelor clase vor
puted respira mai ugor, anume ceice prin rasboiu
nu au fost loviti prea fira mila in interesele lor.

In tot cazul vor tanji gospodariile sutelor de
mii si chiar milioanelor, cari parte au perit pe cdm-
pul de luptd si prin spitale, ori au rdmas schiloditi
si neharnici de a mai munci si agonisi ca odinioara.
Péandcand se vor ridica copiii acestora pentru a in-
locui pe deplin pe tatél lor si pana ciand contingentele
de juni vigurosi, pieriti in floarea vietii, vor fi inlo-
cuifi cu sucrescente noud, pand atunci golul va fi
mare in economia nafionald i acest gol il vor simfi
familiile stinghere si cu ele impreuni si economia
nationald.

Si precum se intampld in agricultur, la tari,
tot aga se intampia §i in meserii §i in industrie. Aici
incd si mai putin se poate inlocui, dintrodati, cel
cazut sau schilodit in risboiu. Atelierele ramase
stinghcre, poate, stinghere vor riménea pentru tot-
deauna.

: Deasemenea vor suferi intreprinderile comerciale
prin moartea ori schilodirea stipanului lor. Multe,

foarte multe din acestea abia se vor mai reculege
in urma dezastrului, ce le-a ajuns.

Si tot asa va fi cu toti ramii, de fapt productivi,
ai activitifii omenesti.

Nu mai putin se va resimfi pierderea magistrului
din gcoald, a medicului, inginerului etc., neputindu-se
inlocui pe dati pierderea unui numir de sute si mii
din acestia cu alti indivizi bine cualificati pentru nu-
mitele cariere.

lata deci, ca pierderile de tot felul vor fi mari
§i va trece multdi vreme, pénice ranele se vor
vindeca, pana cand se vor ridica puteri noud, cari
sd intregeascd randurile rarite ale celor scosi din
lupta vietii.

Si cate incordari §i cate jertfe se vor cere
pand cand se va restitui, micar in parte, capitalul
adus jertfd pe altarul patriei cu ocazia acestui rasboiu
infricosat!

Cate sfortdri vor trebui ficute pani cand se vor
reconstrui cetifile, orasele si satele pustiite, drumurile
$i podurile ruinate etc.

Si toate acestea se vor putea sivarsi, cum am
spus, nu cu ajutorul imprumuturilor, ci prin impo-
zite noui, cari vor apisa cu greutate de plumb
asupra tuturor contribuentilor. Cu atit mai mult
pentrucd lipsa de bani va trebui si se resimti pre-
tutindenea i scumpetea va avea si diinuiascd ani
dearandul in toate straturile poporului.

O operd mare si grea ne asteapti pe toti ceice
vom supravefui acest riasboiu infricogat. Opera de a
readuce toate lucrarile la starea lor normali.

In vederea ajungerii acestui scop trebue si ne
pregiatim cdt mai bine sufleteste, intirindu-ne mo-
ralul pentru lupta serioasd ce ne asteapti. Tofi sd
finem seami de povetele, ce ni se dau, ramanand
tari in credintd, stiruitori la munci §i economisind
mai mult decat oricand altadata.

Dintre toate se impune, mai mult decat oricé
platirea datoriilor, de cari mulfi se pot ugura acum
cu mai multd inlesnire decat altidati. lar pentru a-
gricultori, indeosebi, este prima datorinta si nu $€
lipseascd de vife, fara de cari seaci isvorul de cistig
si bunistare.

Pentru intocmirea vietii dupi rasboiu se ceh
norme noud, cari ar trebui sistemizate deja de P€
acum si pornitdi o propagandi vie pentru infdp-
tuirea lor.

Numai asa am ajunge si purtim mai cu in-
lesnire sarcinile grele, ce ne asteapti pe toti, dup
incheierea risboiului §i si ducem cu perseverant

lupta de reculegere ce va urma.
S.
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Influinta résboiului asupra venitului insti-
tutelor de bani.

Fiind Ungaria un stat per eminentiam agrar, e
natural ci partea cea mai mare a isvoarelor de ca-
stig si veniturile le di agricultura i prin urmare for-
marea de capital inca are in preponderantd un caracter
agricol. Capitalurile formate prin activitatea agricold
jardsi se investesc in cercul agriculturei, prin ce deo-
parte se imobilizeaza, de altd parte incetineaza pro-
cesul formiirei de capital. Imobilizarea si formarea
pe incetul a capitalului sunt cei mai fideli tovarasi ai
productiei agrare si aceasta e cauza, cd In statele
agrare productiunea dispune de capital mobil in mé-
surd cu mult mai limitatda decat in statele, cari se
ocupd mai cu seamé cu industria. Imprejurarea, ca
sti la dispozitie in masurd limitatd capitalul mobil ne
explica faptul stiut de tofi, c# in tara noastra inter-
mediatorii capitalului mobil au cu mult mai mare in-
fluinté si cerc de activitate decat in statele, cari in-
clind spre industrialism. Daca facem o comparatie
intre institutele de bani dela noi si din strédinitate, ne-
gresit vom observa, ca institutele noastre de bani sunt
fnaintea celor din strdinatate in ce priveste multilate-
ralitatea afacerilor, dar totodata putem constata si
aceia ca institutele noastre sunt, in proportie cu capi-

talul ce posed, cu mult mai tare angajate de cum se | - ] : : '
 s’a urcat mai nou la 37/,°, si in mai multe cazuri la

intampld aceasta in stréinatate.

In urma cercului de activitate multilateral refe-
rintele de castig ale institutelor de bani dela noi sunt
cat se poate de favorabile. In timpuri de progres ge-
neral ajung institutele de bani la frumoase castiguri
fn urma circulatiei intensive de bursd, animatd prin
diferite fondari si emisiuni de actii, precum si referinte
de interese favorabile, pe cand in timpuri de stagnare
sau de regres transitoriu depunerile, emisiunea de obli-
gatiuni si afacerile hipotecare contrabalanseazi sc#ri-
tarea venitelor. In urma celor expuse mai sus institu-
tele de bani dela noi asigurd actionarilor un venit
aseminitor cu renta. Acest venit, quasi rentd, nu a
fost stirbit in timpul inainte de rsboiu. Precum se
stie institutele de bani — conformandu-se intentiunilor
guvernului — au moderat dividendele provenite din

castigul anului trecut, aceastd deferare unanimi a in-

stitutelor de bani a fost insé consideraté in cercuri largi
ca lipsita de echitate. Acuza aceasta insa este in general
nebazatd, fiindea institutele de bani numai din motive
de precautiune ivite in urma risb6iului au fortat for-
marea de rezerve, ca sé-gi poatd corege venitul scé-
zut in mod esential si si-1 sprijineascd si pe timpul
ce va urma dupa rasboiu, cand venitul — fie si nu-
mai in mod transitoriu — va avea cu siguranid timp
mai indelungat lipsi de imbunitatire.

[u urma isbucnirii rasboiului bursa s’a inchis i
ca urmare au lipsit si castigurile considerabile de
bursa si abstrigand de finantarea liferdrilor pentru ar-

matd, nu s’a imbiat ocazia potrivita pentru afaceri noud
si pentru transactii financiare mai mari. Afacerile hi-
potecare inci au staghat, despre acuirare de afaceri
noud nici vorbd nu putea fi si cele mai multe insti-
tute s’au multumit cu aceia, cé au putut asigura intere-
sele obligatiunilor, cari formau baza capitalului investit
in afaceri hipotecare. Tendinta aceasta a rimas insi
zadarnici la un percent considerabil, deoarece in urma
moratoriului a stagnat pldtirea anuitéatilor si a intere-
selor. Dupa cele doua imprumuturi de résboiu cu drept
s’a putut astepta, cd aceste vor atinge foarte greu
contingentul depunerilor dé pe la bénci. Cu atat a
fost mai placutd surprinderea, nu numai ci nu s’a
intamplat asa, ci, dupicum aratd eclatant bilanturile
semestriale publicate pand acuma, contingentul depu-
nerilor s’a urcat in mod deosebit in urma abundantei
generale de numérar.

Intre imprejurdri economice normale etalonul ofi-
cial de escont dela Banca Austro-Ungard de 5%, si
51/4%, ar fi putut influinta in mod favorabil venitul de
interese al institutelor de bani; stim insad si aceia, cid
deodatd cu acest procent, mult mai urcat decat cel
normal, existd totodatd si o abundantid de numdrar, ce
ingreuneaz# o aplicare avantagivasd a politicei de in-
terese. Biincile mari nu de mult si-au putut plasa cam-
biile obicinuite pe piata din Viena numai cu 3'/,°,
resp. 3'/5"/,. Cu toate cd urcarea depunerilor e con-
stanl#, tétusi etalonul de reescont pe piata din Viena

4°/,. K foarte natural, ci urcarea aceasta are un ca-
racter transitoriu, se poate validita numai pe duratd
scurti si asa nu poate produce schimbéri mai esen-
tiale in politica de interese a institutelor.

Explicarea relatiilor abnormale in ce priveste do-
banda e foarte simpli: trebuintele de pace ale circulatiei
economice s’au redus la minimum si deodata cu aceasta
a scéizut repentin si misura indeplinirei acestor tre-
buinte. Ast#izi orice activitate economicda — dacid nu
direct — indirect std in serviciul résboiului. Indestu-
lirea trebuintelor economice impreunate cu rdsboiul o
efectueste statul, iar operatiunile de credit, le indepli-
neste resp. le monopolizeazi Banca Austro-Ungara.

Trebuintele de bani impreunate cu rasboiul le
acopere in general banca de emisiune si deoarece rar
se apeleazi la servicille institutelor private si si
atunci numai in mod transitoriu, trebuinta de nu-
marar a institutelor s’a redus la minimum. Deoa-
rece Banca Austro-Ungara este investitd cu dreptul de
a emite bancnote, ea isi poate indeplini insasi trebu-
intele de numdérar, si nu e avizatd la piatd. Urmeaza
de aici cé satisfacerea creditelor, ce le ia statul pen-
tru sine si pentru afacerile centralizate in regia sa nu
are efect asupra formirii etalonului de pe piata de
bani normald. Din cele expuse mai sus si indeosebi
prin cele din urmé se poate considera ca dovedit, ci
afacerile lucrative ale institutelor de bani s’au redus
in mod considerabil in urma résboiului,
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Accentudm, cd numai venitul ce provine din afa-
cerile de bancé strict luate a scazut, pe cand venitele
ce sunt in legiturd cu finantarile de rasboiu, apoi cir-
culatia sectiilor de mérfuri s’au urcat in mod extraor-
dinar, ceeace dovedesc si pozitiile de interese si pro-
viziuni in bilanturile semestrale ale béancilor mari, ce
s’au publicat de curand. Pe teren financiar prima dato-
rinid a statului va fi consolidarea datoriilor pendente.
Spre acest scop va fi lipsi sd se facd emisiuni noua.
Deoarece consolidarea datoriilor pendente e interes
comun pentru stat ca si pentru Banca Austro-Ungari,
e sigur, cd pentru reusita noilor emisiuni va trebui redus
esenfial etalonul oficial. Venitul de interese deci —
imediat dupéd sfarsitul rasboiului — abia va lua o
desvoliare favorabila pentru binci. Afacerile de obli-
galiuni incd nu prezinta prospecte favorabile. Piata
de bani internationald se va exhauria asa de tare
in urma indeplinirer trebuintelor de credit enorme
a singuraticelor state, incat emisiunile private se vor
restrange la un teren foarte ingust. Numai dupd de-
ldturarea deplina a piedecilor amintite se va putea
restabili iardsi rentabilitatea afacerilor de banci ; e insi
incontestabil ca conlucrand la munca de regenerare a
zilelor pasnice, bancile mari pot conta in viitor la o
desvoltare si la castiguri extraordinare, in care vor
afla deplind compensatie pentru reducerea trecitoare
a unor rami de afaceri, cauzati de rasboiu.

Dupd ,,Magyar Nemsetgasda‘
Dr. L. G.

Rechizitionarea cerealelor.

Desi stat agrar si in anul acesta cu ¢ produc-
fiune abundenta de cereale, la noi in tard totusi se
resimte in mésurd destul de simtitoare lipsa de cereale
— 1in piata. Este generald plangerea, ci ceice doresc
sé-si cumpere cerealele necesare trebuintelor lor cas-
nice, pentru consumul direct, pand la recolta anului
viitor, sunt pusi in neputinti de a face aceasta —
pentruca lipseste oferta din piatd. Producentii mari si
mici — precum s’a experiat in lara intreagi — Ob-
servd 0 mare rezervd la scoaterea in piatd a produc-
telor lor, preturile maximale fixate de autoriti{i nesa-
tisfacandu-le asteptarile, parandu-li-se prea mici si spe-
culand la urcarea prelului cerealelor.

Dar nu numai particularii intampind dificultati
la aprovizionarea lor cu cerealele necesare, ci cu ace-
leagi greutili luptd si centrala pentru procurarea de
cereale, creatd de guvern in vederea aprovizionirii ge-
nerale (Haditermény r. t.). Zadarnic se sforfeaza aceasti
societate, pe calea numarosilor sdi comisionari din
tara, sé cumpere cerealele de acasd dela producenti,
rezultatul este cat se poate de minimal si departe a
satisface asteptarile, ce s’au legat de activitalea ace-
stei societati privilegiate.

Nu au putut determind pand acum pe produ-
centi la scoaterea in pialid a prisosurilor lor de ce-
reale, nici chiar comunicatele semioficiale publicate,
in care li s’a atras atentia producentilor ci preturile
maximale actualmente in vigoare vor rdmanea neschim-
bate. Ei continud a retinea cerealele si a specula la
preturi mai mari, pe cari cu toate pedepsile simtitoare
fixate pentru cumpararile ascunse si cu preturi mai
mari decat cele maximale — le si obtin ici-colea.

In fala enormelor dificultdti ce intampini astfel
aprovizionarea consumului general in f{ari, guvernil,
precum se anunld, infentioneazd sda ordoneze rechizi-
fionarea cerealelor §i incd cu prefuri mai reduse, dect
cele maximale.

Lucririle si conferentele pregititoare pentru pu-
nerea in aplicare a acestei mésuri exceptionale sunt
dejd in curgere.

Rechizitionarea se va face, probabil, cu o redu-
cere de 107/, a preturilor maximale in vigoare — ca
g1 in Croatia, unde mésura aceasta, provocata de ace-
leagi cauze, s’a pus deja in aplicare.

Comerciul cu productele alimentare importate.

Guvernul a publicat la finele saptamanei trecute,
sub Nr. 3411/9156 M. E. o ordonanta, prin care se
reglementeazi comerciul cu cerealele, pastaioasele,
fdina si nutreturile importate din striinatate.

Dispozitiile principale ale nouei ordonante sunt
urmaétoarele :

Conform §ului 1 cerealele: graul, sicara, orzul,
ovésul, porumbul, péstdioasele si productele castigate
din acestea, prin mécinare, sdrobire, rupere sau des-
cojire, importate din strdinitate, dupa intrarea ia Vi
goare a ordonantei de sus, le poate pune in circulatie,
fie curate, fie mestecate, excluziv numai ,Societated
pe actii pentru producte de risboiu*.

Din punctul acesta de vedere, teritoriile inimicé
ocupate, nu se considerd drept teritorii straine.

Celce importeazé din striindtate articolele amin-
tite in § 1 este obligat a le vinde ,Societétii pe actll
pentru producte de rasboiu¥,

Conditiile de cumpdrare si de primire a artico
lelor, prin ,Societatea pe actii pentru producte de
risboiu“, precum sgi celelalte instructii referitoare
executarea ordonantei prezente le fixeazd ministrul dq
comerciu, care va avea si fixeze si conditiile, sub carl
se va putea absta dela dispozitiile ordonantei prezente
pentru mérfurile transitate prin tara (§ 2).

Statiunile cailor ferate si ale vapoarelor, destinat®
circulatiei publicului, sunt obligate a anunta prin posté,
deodatd cu avizarea adresatului, marfurile, specificate
in § 1 si sosite la ele din striinatate Directiunii »S50-
cietatii pe actii, pentru producte de résboiu®, avand &
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indica statiunea de incéircare (predare), numele adre-
satului si categoria si greutatea mdérfurilor. Secrisorile
continand aceste comunicéiri sunt scutite de porto (§ 3).

Neobservarea dispozitiilor cuprinse in §§ 1 si 2
ai ordonantei prezente se pedepseste cu inchisoare
pand la 2 luni si o amendd b#neascd pand la suma
de K 600— (§ 4).

Ordonanta intrd in putere si are efect, pe intreg
teritoriul Ungariei din ziua publicérii ei (17 Septem-
vrie a. c.).

REVISTA FINANCIARA.

Situatiunea.
Sibiiu, 23 Septemvrie 1915.

In piata internationald de bani nu este de re-
marcat nici o schimbare mai de seami dela ultimul
nostru raport, de acum doud sidptémani, incoace. Dis-
contul privat se mentine cam la nivoul din trecut si
a cotat in London 4%/,°/,, iar in Berlin 4/,.

In piata internd de bani continua a se mentinea
abundanta de numarar, cererile fiind minimale. Cambii
de prima bonitate s’au discontat intre 3%/,°/, — 3%/,%,;
cambii de portfoliu cu 4'/,°%, — 4'/,%,.

AFACERI DE DARE.

Darea onorarelor. Onorarul comitetului de su-
praveghiare, fixat inainte, in o anumitd sumi cade sub
darea de venit cl. IV,

Onorarele plitite membrilor directiunii si ai co-
mitetului de supraveghiare sunt a se detrage si atunci
din venitul brut, cand nu este documentatd fixarea
darii classa III sau a IV dupé aceste onorare,

(Judec. admin. Nr. 16,729/914).

CRONICA.

Necrolog. /loan Micu Moldovan, prepozit ca-
pitular, fundatorul si primul director executiv, si timp
de aproape 30 de ani, neintrerupt, membru in di-
rectiunea institutului «Patria» din Blaj, a trecut la
cele eterne, la 20 Septemvrie a. c. in etate de 83 ani.

Cu luminatul barbat si marele filantrop, care a
fost Toan M. Moldovan, a dispérut totodatd si un des-
interesat si cilduros sprijinitor a tuturor nizuintelor
noastre de inaintare pe teren economic. In raposatul
a aflat, Visarion Roman, acum 44 de ani un puternic
Sprijinitor la infiintarea ,Albinei® gi de atunci incoace,
timp de 4 decenii si jumitate. I. M. Moldovan, nu a

incetat a da intreg sprijinul séiu material si moral tu-
turor agezdmintelor noastre, chemate a contribui la
ridicarea buné#starii materiale a poporului nostru. —
Memoria ii va raméanea neperitoare.

*

Asigurari in contra daunelor cauzate de aeroplane.
Langa asigurarile de credit, de cautiuni, asiguririle in
contra infidelititii impiegatilor, asigurdrile in contra
perderii bagagiului s’a adaus in timpul din urma un
nou ram de asigurare: asigurdrile in contra daunelor
cauzate de aeroplane. La acest ram de asigurare ris-
curile se impart in 3 categorii, dupd cum obiectele de
asigurat sunt expuse mai mult sau mai putin la daune.
Premiile sunt in Germania pentru obiectele din a-
propierea forturilor, fabrici de munitiuni si de explézive
4°,, 6°, si 10°%,; la furnisari militare si alte in-
treprinderi 1°/,, 1'/,°/, si 3%; pentru edificiile particu-
lare, vile etc. se platesc '/y%, 1% si 2%.

*

Conferinte economice franceso-italiene Conferen-
telor, ce au avut loc intre reprezentantii cercurilor
economice austro-ungare si germane, pentru o apro-
piere si comund lucrare a acestor dou# imperii pe
teren economic i-a urmat saptimana expirati o con-
ferentd analoga franceso-italiana. Conferenta s’a tinut
in Cernobbio si s’a accentuat in special necesitatea
comunitatii bancilor de emisiune a cuadruplei inte-

| legeri si a infiinfarii unor granife vamale comune fatd

de blocul german-austro-ungar. Conferenta a instituit
0 comisiune pentru studiarea intregului complex de
chestiuni, in legturd cu un acord pe teren economic
intre statele aliate si amice. '
*

Stocul de cereale vizibil in Romania. La 31 Iulie
a. c. conform datelor oficiale s’au aflat depuse in de-
pozitele particulare si la mori, in giri si porturi ete.,
i in silozuri urmatoarele cantitati de cereale:

. Chintale metrice

GeAe Vs v 4174277
Faind de grau . 205,415
: Sécard. . . 85,568
87 SRt v 2 822,605
Ol " Loddan o Sedoani . = 594,661
Porumb 6.086,267

Ko A Y

*

Banca Frantei (situatia la 2 Sept,. 1915). Bilantul
Biéincii Frantei pe ziua de 2 Sept., 1915 st. n. arati:

Stocul aur 4.326,353,720 (cu un plus de
60.034,241 fatd de séiptimana precedenta).

Stocul argint 366.916,066 cu un minus de 38,166.

Disponibilititi in strainatate 980,529918 cu un
minus de 28.199.777.

Portofoliul 283.759,962 cu un plus de 8.359,511.

Efectele amanate 2.044,718,748 cu aproape 16
milioane in minus.

. 13.968,793
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Avansuri pe titluri 581.617.840 {cu 401,695 in
minus).

Avansuri permanente catrd Stat 200 milioane.

Avansuri noui cétra stat 6 miliarde 400 milioane.

Bonuri de tezaur franceze scomptate ca avan-
suri ale statului catrd guverne strdine: 480 milioane
(cu 20 mil in plus).

Cheltuieli 630,485 in plus cu 480,672.

Bilete in circulatie: 13 miliarde 060.001,490 (cu
un plus de peste 100 milioane).

Contul curent al tezaurului 30 mil. 787,529 (cu
un minus de 38 mil. 279,825).

Conturi curente particulare 2 miliarde 499.078,881
(cu un plus de 25 milioane 602,157).

Iata beneficiile nete provizorii ale partii scurse
din al doilea semestru al celor din urma patru ani,
precum si cursurile cordspunsidtoare ale actiunilor
béncii:

Anii Beneficiul Cursul coresp.
1912 6.715,150 4,501
1913 14.271,385 4,650
1914 14.271.385 4,650
1915 18.944.,906 4,365

*

.,Banca Nationala a Romaniei“. Siftuatiunea su-
mar# la 28 August 1915 in comparatie cu 28 August
1914 prezinta urmétoarele cifre :

Activ: Stoc metalic: Lei 272,717,361 si anume:
aur (monete) Lei 171.423,052, aur depozitat L 25.220,000,
aur (lingouri) L 260,000, disponibil si trate considerate
ca aur L 75.814,310, (in 1914 L 209.895,451 si anume:
aur (monete) L 153.209,525, aur depozitat ——, aur
(lingouri) —*—, disponibil si trate cons. ca aur Lei
56.685,926). Argint gi diverse monete: Lei 419,756 (in
1914 Lei 634,408). Efecte scontate Lei 200.302,161 (in
1914 Lei 255.653,072). Imprumuturi pe efecte publice
in cont-curent: L 50.803,093 (in 1914 L 110.000,973).
Imprumutul Statului de 15 mil. farda dobandd (1901):
Lei 11.273,958 (in 1914 L 11.273,958). Imprumutul in
cont-curent pe bonuri de tezaur 3°, aur (1914 si 1915):
L 245.601,348 (in 1914 Lei ——). Efectele cap. social:
Lei 10.699,5676 (in 1914 Lei 11.999,357). Efectele fond.
de rezerva: Lei 16.407,177 (in 1914 Lei 16.759,377),
Efectele fondului amort. imobil., mobil. si maginilor
Lei 3.956,681 (in 1914 Lei 4.036,281). Imobile Lei
6.738,025 (in 1914 Lei 6.732,946). Mobiliar gi magini
de imprimerie: Lei 1.111,153 (in 1914 Lei 1.088,494).
Cheltuieli de administratiune: Lei 775,669 (in 1914
Lei 735,815). Efecte si alte valori in péstrare: Lei
138.314,841 (in 1914 Lei 136.864,767). Bonuri de tezaur
3%, aur in gzj p. Impr. Statului: Lei 300.000,000 (in
1914 Lei ——). Efecte in gaj si in péstrare provizorie:
Lei 161.748,848 (in 1914 Lei 254.011,822). Conturi
curente: Lei 20.926,105, (in 1914 Lei 32.638,373). Con-
turi de valori: Lei 21.702,403 (in 1914 Lei 22.895,359).
Conturi diverse: L 37.957,949 (in 1914 Lei 8.510,976).

Pasiv ; Capital: L 12.000,000 (in 1914 L 12.000,000).
Fond de rezerva: L 39.804,376 (in 1914 L 37.203,800).

Fondul amort. imobil, mobil. si masinilor: L 5.907,700
(in 1914 L 5.526,192). Bilete de banca in circulatiune
L 708.6565,660 (in 1914 Lei 543.288,015). Profit si Pier-
dere: L 4.902,667 (in 1914 L 3.810,594). Dobanzi si
beneficii diverse: Lei 2.522,606 (in 1914 Lei 2.715,614).
Conturi-curente si recepise la vedere: Lei 55.416,930
(in 1914 Lei 30.678,813). Efecte si alte valori de re-
stituit : Lei 000.063,689 (in 1914 Lei 390.876,589). Conturi
diverse: Lei 72.082,077 (in 1914 Lei 57.031,812).

Taxa: Scont 67/,, dobanda 7°/..
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Cumparam nuci

cu pretul de zi, in cantitdti cat de mari. Produ-
centii sa-gi facd ofertele lor eu posibild graba.

Plata se face la preluare.

Biincile surori ne fac un pretios serviciu prin adu-
cerea avizului nostru la cunostinta celor interesatl

»AGRICOLA“

Hunedoara — Vajdahunyad.
(1-3).
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Depozit roméanesc
de piane gi armoniuri in Sibiiu.
Piane si pianine, din cele mai bune fabrici

se pot procura cu preturi foarte moderate la

Timotei Popovici,
profesor de muzicd.
Sibiiu, Strada Cisnddiei Nr. 7 etoiwt I
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